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Une croissance a 2 chiffres
r ‘ Chiffre d’affaire :+ 12 %
' Résultat d’exploitation: + 51 %
CDG DEVELSPPEMENT Pour de plus amples informations financiéres, nous écrire a I’adresse :

analystefinancier@papelera.ma
Site web : www.pdt.ma
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Résultats au 30/06/2007

Le premier semestre de I'année 2007 a vu le chiffre d’affaires augmenter de 12
% par rapport a la méme periode de |'exercice précédent, passant ainsi de
100 MDH a 113 MDH.

Cette progression provient de l‘augmentation du volume vendu de 9% et
I'amelioration du prix de vente de 6%.

L'excedent brut d’exploitation a connu une amélioration de 21% pour
atteindre 9,2 MDH grace a la maitrise du co(t de revient et a I'augmentation du
volume de la production de 14%.
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Le résultat d’exploitation s’est amelioré de 51% grace a I'amelioration du prix

Rrslne de vente et la maitrise de la consommation des intrants de production.
Néanmoins ce résultat d’exploitation a été affecté par le renchérissement du prix
de certains intrants de production, notamment l'electricité, la pate a papier et le
fuel dont les cours internationaux n‘ont cessé d’augmenter.
Indicateurs clés 2007 Le résultat net de la société s’est maintenu au niveau de -9,3 MDH alourdi par
les frais financiers provenant de la restructuration en 2005 de la dette bancaire
Chiffre d'affaire KDH de 212 MDHS .

Structure financiére

Le fonds de roulement demeure positif en premier semestre 2007 pour attiendre

+12% 83 MDH due essentiellement a la restructuration de la dette envers la BCP,
apreés avoir été structurellement négatif. Cette évolution positive est due a la
restructuration du financement permanent.

§ Par ailleurs, le premier semestre de I'année 2007 a enregistré une augmentation
™ de 4% du besoin en fond de roulement, résultant de I'augmentation de I'activité
= et I'amelioration des delais de paiement en 2007. La conjugaison de ces deux
facteurs a entrainé une diminution de la trésorerie nette qui atteint prés de -5
juin-06  juin-07 MDH .
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